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i Introduction

C'est pour moi un grand plaisir de participer, au nom du FMI, 3 ce .
séminaire sur les pays du Sahel. Comme vous le savez, le FMI s'intéresse
depuis longtemps aux échanges de vues sur ces pays et, en tant que membre
des services du Fonds, je les ai suivis de trés prés. Je me félicite
donc de cette occasion de discuter des problémes économiques qul se
posent aux pays du Sahel.

Ce séminaire a lieu 3 un stade critique de 1'&volution &conomique
des pays du Sahel, au moment ol ils s'engagent dans les années quatre-
vingt aprés avoir connu une période difficile pendant la précédente
décennie. Durant les années soixante-dix, les pays du Sahel ont dii
faire face 3 un certain nombre de facteurs exogénes qui onﬁ perturbé
leurs efforts de croissance. Rappelons les conséquences dramatiques
de la Bécheresse du début des années soixante-dix. En outre, le=
ralentissement de 1'activité &conomique dans les pays industrialisés
a eu une incidence sur la demande d'un certain nombre de produits
primaires provenant des pays du Sahel qui, venant s'ajouter aux pressions
inflationnistes dans les pays industrialisés et 3 la haussé des prix du
pétrole, a contribué aux variations défavorables des termes de 1'échange
des pays du Sahel. Tandis que les autoritds essayalent de faire face 3
ces problémes, tout en continuant i promouvoir la croiasané@ économique,
les déséquilibres financiers intérieurs et extérieurs ;'aggravaient.

En conséquence, durant la décennie séixante—dix, les pays du Sahel ont
souffert de faibles taux de croissance économique, de taux d'inflation
Glevés et de déficits extérieurs importants. Au moment ol nous entrons

dans la décennie des années quatre-vingt, les pays du Sahel se heurtent a




de difficiles problémes d'ajustement, l'objectif primordial &tant de
parvenir & des taux de croissance &conomique soutenables dans une situation
financiére stable. La question des cofits renouvelables, qui fait 1l'objet
de cette réunion, est 1l'un des aspects de ce probléme général puisque
c'est, en partie, grdce aux moyens de développer et de maintenir la capa-
cité de production de ces économies que la rentabilité de 1l'effort
d'investissement peut &tre maximisée; sans stabilité financiére, les
moyens de faire face aux colits renouvelables de 1l'Equipement fixe
. peuvent €tre compromis.

Dans ce contexte, je diviserai mon exposé en troils grandes
parties. Premiérement, je parlerai de certaines des caractéristiques
des économies du Sahel. Deuximement, je retracerai 1'évolution de ces
économies pendant la période allant de 1975 & 1980, sur le plan des
grandes variables macroéconomiques et des politiques financiéres pour-
suivies. Dans la troisiféme et derniére partie, j'indiquerai les principales
questions d'ordre macroéconomique auxquelles les pays du Sahel devront
s'attaquer pendant la pr@sente décennie. Dans cet exposé, je ne parlerai
pas du réle du Fonds dans les pays du Sahel, &tant donné que la question
générale de 1'ajustement dans le cadre des programmes du Fonds sera traitée
ensuite par mon colldgue, M. Saleh Nsouli. Je ne m'attarderai pas non
plus sur la questionfparticuliére_des colits renouvelables, étant donné
qu'un autre de mes collégues, M.” Peter Heller, en parlera au cours d'une
autre séance.

2% Les économies du Sahel

Les économies du Sahel, tout en étant différentes 3 plusieurs

égards, ont en commun un certain nombre de caractéristiques. Je commencerai



par citer quelques-unes des différences, Premiérement, 1es-écon0mies_
du Sahel différent beaucoup entre elles du point de vue démogrﬁphique.
Avec 311.000 habitants, le Cap-Vert a la population la plus faible. 11
est suivi par la Gambie qui compte environ 620,000 habitants et la
Mauritanie, avec environ 1.500.000 habitants (Tableau 1). La population
de chacun des autres pays, la Haute-Volta, le Mali, le Niger, le Sénégal
et le Tchad, se situe entre 4,5 et 7 millions d'habitants environ.
Deuxidmement, la superficie de ces pays différe considérablement, entre
le Cap-Vert, qui couvre quelque 1.550 kilom@tres carrés, la Gambie
10.300, le Sénégal 196.000 et la Haute-Volta 274.000 kilom8tres carrés.
En revanche, le Mali, la Mauriianie,‘le Niger et le Tchad ont tous 3 peu
prés la méme superficie, qui va de 1.100.000 & 1.300.000 kilométres
carrés. Troisiémement, la répartition de la population et les différences
de superficie de ces pays sont telles que la densité de populatiOn est
trés variable d'un pays d& l'autre. Le Cap—Veft a la densité la plus
forte, avec prés de 200 habitants au kilométre carré, la Cambie en a 60,
la Haute-Volta 29 et le Séndgal 22, Quant au Mali, sa dengité est de
5,4 habitants au kilométre carré, celle du Niger de 4,5 et celle du
Tchad de 3,5. Quatridmement, les pays du Sahel, tout en gtant générale-
ment des pays & faible revenu, peuvent &tre classés en deux catégories.
Le revenu par habitant du Cap-Vert, de la Haute-Volta du Mali et du Tchad
se situe entre 145 et 170 DTS environ, soit respectivement environ
42.000 et 49.000 FCFA, par an. En Gambie, en Mauritanie, au Niger et

au Sénégal, le revenu par habitant atteint 3 peu prés le double, et va
d'environ 320 i 360 DTS, soit respectivement 92.000 et 104.000.FCFA

environ. D'aprés cet indicateur, on peut donc voir que les pays du Sahel
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se répartissent en deux groupes qui se trouvent d des stades de dévelop-
pement &conomique considérablement différents. |
Néanmoins, les pays du Sahel partagent un certain nombre de caracté-
ristiques. Tout d'abord, ce sont des &conomies 3 prédominance agricole.
Dans la plupart des pays, 70 & 80 % environ de la population sont employés
par le secteur agricole, tandis que prés d'un tiers de la valeur ajoutée
du PIB provient directement de ce secteur. Le secteur manufacturier
ainsi que les secteurs du commerce et des trangports dépendent &troite-
ment de l'activité dans le secteur agricole et, en conséquence, la
situation &conomique générale de la plupart de ces pays est trés sensible
aux conditions météorologiques. Deuxiémement, du fait, en partie, de
la structure de la production, les exportations des pays du Sahel portent
essentiellement sur un ou deux produits qui sont, dans la plupart des
cas, des produits agricoles ou du bétail, i l'exception du Niger ol, ces
derniéres années, les exportations d'uranium ont beaucoup augmenté et
constituent actuellement prés de 80 % du total des recettes d'exporta-
tions. Troisiémement, la demande d'importations est inélastique et il
y a trés peu de possibilités de substitution de la production inté&rieure
aux biens importés. Quatriémement, tous les pays se heurtent & des
contraintes financi8res, tant intérieures qu'extérieures. D'une
manidre générale, l'&pargne intérieure est trés faible et le besoin de
financement est &levé, comme en témoigne le déficit des transactions
courantes de la balance des paiements' de ces pays. Ces derniers ont
tendance 3 dépendre des dons et des préts extérieurs et accumulent

des arriérés-de paiements intérieurs et extérieurs.



Cette liste n'est évidemment pas exhaustive, mais elle donne une idée

des différences entre les pays du Sahel et de leurs caractéristiques

COMMUNes .

3. Evolution économique et financi@re (1975-80)

Dans mon introduction, j'ai indiqué certaines des principales
tendances du développement &conomique et financier des pays du Sahel
pendant la derniére décennie. Je me propose i présent d'examiner un peu
pius dans le détail certains des &vénements importants qui sont intervenus
pendant la seconde moitié des années solxante-dix. Durant cette périlode,
1'économie mondiale a &té généralement perturbée et caracté@risée par
d'importants déséquilibres entre pays’producteurs et pays non producteurs
de pétrole, un ralentissement de 1'activité économique dans les pays
industrialisés, des taux d'inflation élevés et des risques 1iég aux
fluctuations des taux de change des principales monnaies en conséquence
de 1'adoption du flottement généralisé.

Entre 1975 et 1980, la plupart des pays du Sahel ont enregistré de
faibles taux de croissance économique, qui se sont traduits par une
diminution du revenu réel par habitant dans un certain nombre de pays.

Le Tableau 3 donne une idée de la tendance de la croissance d cette
époque. Les résultats ont été divers, mais généralement décevants. On
remarque une forte diminution du PIB réel en Gambie, au Sénégal et au
Tchad, pour lesquels on dispose de données. Pour le Cap-Vert, les données
sur le PIB réel ne sont disponibles que pour deux années, 1978 et 1979, ot
un taux de croissance favorable a &té enregistré, biem que pour 1'engemble
de la période la crolssance ait été probablement modeste. Dans le

cas de la Haute-Volta, du Mali et de la Mauritanie, la croigsance du



PIB réel a fluctué considérablement, avec un taux annuel moyen de
335 %. Le Niger a connu une période de croilssance soutenue, attribuable
en partie 3 1l'augmentation de la production d'uranium et 3 1'accroisse-
ment des ressources financiéres qui en a résulté et a permis un niveau
élevé de formation de capital., Mis 3 part 1l'environnement économique
international défavorable, la croissance généralement décevante de la
région du Sahel a &té également due 3 des conditions météorologiques
fluctuantes, de faibles niveaux d'épargne intérieure et aux problémes
structurels qui caractérisent ces E&conomies.

Du fait que les pays se sont effor;és de stimuler l'activité
économique, en dépit des facteurs intérieurs et ext@rieurs défavorables,
les politiques financiéres appliquées ont condult 3 une raplde expansion
de la demande globale. Les efforts des autorit@s pour promouvoir la
croissance &conomique se reflétent dans le niveau relativement élevé de
formation de capital par rapport au PIB, qui représente dans la plupart
des cas environ 20 4 30 % du PIB, et va jusqu'aux alentours de 70 % pour
le Cap-Vert. En revanche, l'épargne intérieure a &té considérablement
plus faible et n'a représenté, dans un certain nombre de c;s, qu'une
fraction‘réduite des capitaux investis, tandis que dans au moins troils
pays il s'est produit un phénoméne de désépargne. Etant donné que la
majeure partie de l'effort d'investissement a &té assuré@e par le gecteur
public et que les dépenses courantes ont rapldement augmenté, les
pressions s'exergant sur la situation budgétaife ont té considérables.
-Le Tableau 8 donne certains indicateurs qui montrent que pendant cette
période tous les pays ont enregistré des déficits au titre des opérations

de 1'Etat. Si, dans certains cas, ces déficits ont &té relativement faibles,



dans d'autres, ils ont atteint jusqu’& un et deux tiers du PIB. (J'ouvre
ici une parenth@se pour signaler que les chiffres peuvent gtre inférieurs
aux déficits effectifs des opérations de 1'Etat, car un certain nombre dé
dépenses ne sont pas incluses dans le budget de certains des pays.)

Les déficits de 1l'Etat ayant &té en partie financés par 1'emprunt aux
banques intérieures, le crédit i 1'Etat a rapidement augmenté pendant

cette période. Du fait que le crédit aux autres secteurs a lui aussi

progressé rapidement, le crédit intérieur global et la liquidité inté- |
rieure ont &té en forte expansion (Tableau 11).

La croissance rapide de la demande globale, en dépit des tendances .
défavorables dans le secteur de la production, a exercé des pressions :
sur les prix intérieurs. Le Tableau 7 comporte des données sur le taux :
d'inflation enregistré dans ces pays. On remarquera que le taux d'infla-
tion a-été élevé pendant cette période oli, dans la plupart des pays, il a
fluctué entre 10 et 30 %, avec une moyenne pour la période de 10 & 20 %.
I1 convient peut-&tre de noter que le taux d'inflation enregistré peut,
dans certains cas, ne pas refléter pleinement les pressions inflation-
nistes, étant donné que la plupart des pays ont d'importants gystémes de
contrdle des prix et de subventions.

Les pressions exercées par la demande excédentaire se sont w
également reflétées dans 1'évolution du secteur extérieur. Pendant
cette période, les exportations, exprimées en pourcentage du PIB, ont
_généralement diminué, tandis que leslimportations (également ﬁar rapport
au PIB) ont généralement augmenté (Tableaux 12 et 13 ). Les importations

de pétrole, en pourcentage des importations totalea, ont &té elles aussi

en augmentation (Tableau 14). Les fluctuations défavorables des termes



de 1'échange ont également contribué & cette évolution (Tableau 18). Le
déficit des transactions courantes s'est, par conséquent, aggravé pour la
plupart de ces pays. En 1981, le déficit des transactions courantes du
Cap-Vert a représenté 3 peu prés deux tiers de son PIB, tandis que ceux
de la Gambie, du Mali, de la Mauritanie et du Sénégal ge sont gitués -
entre un quart et la moitié de leur PIB respectif. Le Tchad et le Niger
ont enregistré des déficits allant de 10 3 15 % de leur PIB et la Haute-
Volta un déficit d'environ 7 % seulement. L3 encore, dana certains cas,
en raison des contrdles des changes dans les transactions courantes
internationales, ces déficits ne reflétent pas pleinement les pressions
de la demande excédentaire. Les entrées nettes de capitaux ont, en
partie, compensé les déficits des transactions courantes. Toutefois,
étant donné qu'il s'agissait, en partie, d'emprunts extérieurs, le poids
de la dette extérieure de ces pays s'est nettement alourdi (Tableau 16).
I1 ressort des estimations qu'en 1981 1l'encours de la dette publique
extérieure dépassait le PIB dans un cas et représentait entre un quart
et deux tiers du PIB pour la plupart des autres pays. Le fardeau crois-
sant de la dette s'est traduit par des ratios élevés du service de la
dette qui se sont situés entre 10 et 30 % en 1981. En outre, les
réserves extérieures de ces pays, exprimées en proportion des importations,
ont considérablement diminué.

Ce survol rapide de la situation laigsse entiéres un grand nombre de
questions. Je voudrais en retenir quatre qui ont peut—gtre eu une
incidence sur cette évolution. Premiérement, la plupart des pays ont
continué d'appliquer des contrdles de prix généralisés et d'accorder des

subventions au titre des blens de consommation esgsentiels. Des prix 3



la production inadéquats ont eu tendance i avolr un effet préjudiciable
sur les incitations financi®res aux producteurs, tandis que la faiblesse
des prix réglementéds (ainsi que les subventions) a eu tendance a
encourager la consommation. Les subventions ont également constitud@ une
charge pour le budget. Deuximement, les taux d'intérét ont &té maintenus
i des niveaux relativement faibles, décourageant 1'@pargne, limitant
1'intermédiation financiére, exercant un effet défavorable sur 1l'affec-
tation des ressources et, dans certains cas, favorisant les sorties
nettes de capitaux. Troisilmement, un certain nombre de pays ont
maintenu des entreprises publiques qui enregistralent des pertes et
n'étaient pas exploitées efficacement. Quatriémement, en raison des
pressions sur le secteur exté@rieur et de 1'ajustement limit@ du taux de
change, plusieurs pays du Sahel ont appliqué des restrictions sur les
transactions courantes internationales.

Somme toute, la décennie soixante-dix a été une période difficile
au cours de laquelle 1'évolution extérieure et les politiques financisres
intérieures ont, ensemble, aggravé les problémes &conomiques des pays
du Sahel.

b Questions macroéconomiques pour les années quatre-vingt

Au seuil de la décennie quatre-vingt, les pays du Sahel continuent
d'8tre confrontés A de graves problémes &conomiques. Malgré la rareté
des ressources financiéres dont ils disposent, ils devront g'efforcer,
tAche difficile, de parvenir & la stabilité financilre afin de pouvoir
réaliser un taux de croissance éconoﬁique satisfalgsant et soutenable.
Les importants déséquilibres qui caractérisent la plupart des paﬁs du

Sahel rendent ce processus encore plus difficile. Dans cette gection,
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je voudrais me concentrer sur certains aspects de la politique économique
que les pays du Sahel étudieront en s'efforgant d'améliorer leur situation
économique. J'examinerai le processus de planification du développement,
la politique de prix, le rdle des entreprises publiques, la politique des
finances publiques, le rdle de la politique monétailre ainsi que des
considérations concernant les politiques du secteur extérieur,

La croissance économique dépend étroitement du niveau de formation
de capital inté@rieure, d& condition que les investissements entrepris
soient affectés d'une maniére efficiente. A cette fin, lea mesures visant
i renforcer le processus de planification du développement dans les
pays du Sahel pourraient contribuer a p;omouvoir la croissance économique.
Plusieurs pays du Sahel ont déjd accompli des progrés congidérables dans
le développement de l'infrastructure administrative qui permet de préparer
des plams de développement sérieux et de grande portée. Toutefois, un .
certain nombre essaient encore de le faire. Un tel appareil adminigtracif |
permettrait la préparation de plans établissant un ordre de priorité,
prévoyant un cadre macroéconomique cohérent avec des objectifs macro-
économiques clairement définis et comportant une analyse des répercussions
financiéres de l'exécution du plan. Les projets retenus seraient &valués
dans le contexte du cadre macroéconomique mis au point. Il sera bien siir
important, comme plusieurs orateurs le souligneront dang ce séminaire,
de tenir pleinement compte des coflits renouvelables des projets, qu'il |

s'agisse de ressources intérieures ou extérieures, qui seront nécessaires

pour maximiser la productivité des investigssgements entrepris. Dans

plusieurs pays du Sahel, 1l'accent a toujours &té mis sur les investisse-

ments du secteur public, en partie du fait que le niveau de l'"épargne
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intérieure du secteur privé a été relativement faible et que d'importants
projets d'infrastructure doivent &tre ex&cutés dés les premieré stades

du développement économique. Lors de 1l'élaboration du plan de dévelop-
pement, il serait souhaitable d'essayer d'indiquer les projets particu-
liers que le secteur privé pourrait entreprendre et dans quels domaines.
Plusieurs pays ont créé des banques de développement qui travaillent en
Gtroite collaboration avec le secteur privé afin d'encourager la partici-
pation du secteur privé au processus d'investisgsement, et certains pays
du Sahel pourraient en retirer des avantages. Il importe de s'assurer
que les projets financés par la dette extérieure produigent suffisamment
de recettes pour rembourser la dette progressivement, sans quoi la charge
de la dette extérieure pourrait devenir impossible i gérer.

Afin d'améliorer 1'affectation des ressources et de mobiliser
1'épargne intérieure ainsi que d'encourager les investissements du
secteur privé, il importe de suivre de pré&s les politiques de détermina-
tion des prix. A cette fin, il pourrait &tre de 1'intd@rét d'un certain
nombre de pays du Sahel qui appliquent des syst@mes de contrSle des prix
et de subventions trés étendus de revoir 1'opportunité du maintien de
ces contrdles. L'objectif des contrdles des prix et des subventions
est, en général, d'atténuer l'effet des pressions inflationnistes sur
1'économie intérieure. Toutefois, ces politiques ont tendance 3 ne
masquer les pressions inflationnistes que temporairement. A mesure que
ces pressions s'intensifient, les marchandises vendues aux prix régle-
mentés viennent i manquer et des marchés parall@les se dévéloppent; le
consommateur qui désire obtenir ces marchandises finit done par payer

considérablement plus que le prix réglementé - ce qui va précilsément 3
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1'encontre de 1'objectif du contr8le des prix et des subventions. D'autre
part, les cofits administratifs qu'entraine 1'application des contrdles
imposent une charge supplémentaire au pays. Pour atténuer l'incidence des
augmentations de prix sur 1'économie, il serait préférable de g'attaquer
aux racines mémes des pressions inflationnistes, 3 savoir les d&s@quilibres
qui existent entre la demande et 1'offre.

Dans plusieurs pays du Sahel, les entreprises du secteur public
jouent un rBle &conomique important. L& encore, la raison d'étre de
ces entreprises est qu'aux stades initiaux du développement, le secteur
privé n'est pas en mesure d'assurer un certain nombre de fonctions
Gconomiques que les entreprises publiques peuvent assumer. Toutefois, !
avec le temps, un certain nombre d'entreprises publiques dans plusieurs :
pays ont encouru des pertes importantes qui ont &té@ supportées directement
ou indirectement par le budget de 1'Etat. Dans un certain nombre de
pays, une nouvelle tendance positive se fait jour. Les autorités suilvent
de prés l'exploitation des entreprises publiques et ont d&cidé que ces
entreprises devaient fonctionner de fagon a la fois efficiente et
rentable, Leur exploitation a donc &té simplifiée dans plusieurs cas.
Par ailleurs, 13 oll les entreprises publiques n'ont pas été considérées
comme viables, sur le plan de l'efficience, elles ont &té liquidées.
Certes, les entreprises publiques ne peuvent €tre jug@es uniquement sur
le plan de 1'efficience, &tant donné que dans un certain nombre de cas
elles fournissent d'importapts services sociaux. L'un aes principaux
qéléments qu'un pays doit prendre en considération est de savoir si ces
entreprises fournissent des services sociaux qui méritent d'8tre soutenus

par des subventions de 1'Etat.
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Dans la plupart des pays du Sahel, le secteur public joue un
rdle prépondérant dans 1'économie, 4 la fois par le biais de ses opérations
courantes et de ses opérations en capital. Dans bien des cas, les
recettes ne couvrent pas ﬁotalement les dépenses et 1l'on a recours dans
une large mesure 3 l'emprunt intérieur et extérieur pour financer le
déficit budgétaire. Ces déficits ont tendance 3 exercer de fortes
pressions inflationnistes. La stabilité financi@re ne peut, bien sir,

&tre établie tant que l'incidence expansionniste excesgive des politiques
budgétaires n'est pas maftris@e. Sur le plan des recettes, les autorités
devront &tudier la possibilité de réviser la structure fiscale intérieure

de fagon & &largir la base des recett;s intérieures et accroitre 1'élasti-
cité du systéme fiscal. Une amélioration des procédures de recouvrement

des impdts peut aussi accroftre considérablement les recettes fiscales de
l'Eta;. En matidre de dépenses, il sera nécessaire de réévalueé.avec soin
les priorités. Dans de nombreux cas, l'accroissement des dépenses courantes
peut &tre limité par 1l'institution de contrdles rigoureux des dépenses
administratives, la réduction des nouveaux emplols dans la fonction publique,
des ajustements de salaires modérés et un ralentissement de 1'expansion

des dépenses administratives ré@elles. Les dépenses en capital devront

8tre évaludes en fonction des ressources disponibles et exécutées dans

le cadre macroéconomique du plan de dé&veloppement.

Dans un grand nombre de pays du Sahel, la politique mondtaire dépend
étroitement de l'évolution budgétairé. L'expansion du crédit intérieur
est généralement fonction du volume de crédit utilisd par 1l'Etat pour
financer le déficit budgétaire. La ﬁarge de manoeuvre dont disposent les

autorités monétaires dans la conduite de leur politique se limite



- 14 -

généralement au crédit fourni aux autres secteurs en dehors de 1'Etat

de fagon 3 annuler en partie 1'incidence de 1'expansion du crédin a
1'Etat. Ainsi, 1'Etat a tendance 4 réduire l'acc@s des autres secteurs
économiques au crédit. Il en résulte que les autres secteurs ne peuvent
obtenir le crédit nécessaire 3 1l'exercice de leurs activit@s. Une
politique budgétaire plus restrictive pendant les années quatre-vingt
permettrait aux autorités monétaires d'appliquer une politique de cré&dit
plus flexible & 1'é&gard des autres secteurs.

Dans le contexte de la politique monétaire, la structure des taux
d'intérét joue un rdle important dans l'affectation des ressources inté-
rieures, le processus d'intermédiation financidre, la promotion de
1'épargne intérieure et le niveau des investisgements. Dans un grand
nombre de pays du Sahel, la tendance a été d'appliquer une politique de

faibles taux d'intér@t. Cette politique a eu un effet défavorable sur

1'économie car elle s'est généralement traduite par une mauvaise affecta-

tion des ressources et une rdduction de 1'intermédiation financiére. En

' outre, étant donné les taux d'intér8t élevés pratiqués dang le monde,

cette politique a peut-&tre suscité dans certains cas des sorties de
;apitaux et emp@ché les pays d'attirer des capitaux du secteur privé

de 1'étranger -~ encore qu'il soilt admis que les mouvements de capiltaux
privés ne dépendent pas seulement des taux d'inté&rét. Dans la décennie
d venir, il pourrait €tre souhaitable que les pays du Sahel réexaminent
leurs poli;iqdes de taux d'intérét afin de déterminer la structura

du taux d'intérét la plus appropriée et la plus flexible pour leurs

économies.
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En ce qui concerne la politique du secteur extérieur, il y a deux
grandes questions a résoudre : la politique du taux de change et les
restrictions sur les transactions courantes internationales. Je parleral
tout d'abord des restrictions sur les transactions courantes internationales.
Ces restrictions sont nécessaires en raison des déséquilibres qui carac-
térisent 1'économie &tant donné qu'au taux de change en vigueur la suppres-
sion de ces restrictions entrainerait une pénurie de devises dans le pays
et, par conséquent, des pressions sur le taux de change. Les restrictions
sont donc symptomatiques du besoin d'ajustement. Le taux de change est
1'un des facteurs importants qui peuvent aider au processus d'ajustement.
Un taux de change inadéquat engendre des distorsiﬁns de prix qui ont un
effet négatif sur le rapport consommation/investissement ainsi que sur le
rapport importations/exportations, et ont tendance i réduire la rentabilité
des activités d'exportations et de remplacement des importations™dans le
pays. Ces facteurs ont un effet nuisible sur la croissance &conomique.

Le maintien d'un taux de change surévalué doit done 8tre réétudié attentive-
ment. S'il est dédterminé qu'une action est nécessaire, cette action devra
8tre soutenue par des politiques financilres ;t économiques qui luil permet-
tront de contribuer au processus d'ajustement.

Mis & part la question du niveau du taux de change, il y a celle
du régime des taux de change qui déterminera les variations du taux de
change dans le temps. Dans les circonstances internationales actuelles
oli les taux de change des principaux pays industrialisés flottent, un
pays peut adopter différents régimes de taux de change. Il peut soit

déterminer le taux de change de sa monnaie par référence 3 celle d'un
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autre pays, soit essayer de stabiliser son taux da change effectif, soit
laisser sa monnaie flotter indépendamment. Dans la plupart des.pays du
Sahel, 1l'importance des économies ainsi que le stade de développement

de leurs marchés financiers ne permettent pas de laisser flotter les
monnaies. En revanche, pour un pays du Sahel, &tablir son taux de change
en fonction de la monnaie d'un autre pays signifierait que la monnaie

du pays du Sahel concerné varierait en fonction de 1'é@volution dans
1'autre pays en question. Pour les pays qui ont des relationg
commerciales essentiellement avec un grand pays, la détermination de

leur taux de change par rapport 4 la monnaie de ce pays peut contribuer

i stabiliser leur taux de change effectif. Toutefois, lorsque cela n'est
pas le cas, le taux de change effectif peut @tre stabilisé en déterminant
la valeur de la monnaie du pays par rapport d un panier qui refléte
1'importance de ses transactions internationales avec d'autres pays.

Si, dans certains cas, l'établissement d'un tel panler peut se révéler
compliqué sur le plan administratif, de récentes &tudes des gservices du
Fonds montrent que, pour la plupart des pays en développement, le taux
de change pondéré des importations peut &tre stabilisé en déterminant la
valeur de la monnaie par rapport au DTS, qui est, lui~-méme, un panier

de monnaies reflétant 1l'importance de certaines principales monnaies dans
1'économie mondiale. L'avantage qu'il y a 3 retenir le taux de change
effectif est que l'incidence sur 1'économie nationale des fluctuations
des taux de change sur les marchés internationaux a'aCténuera avec le
temps et que les variations du taux de change du pays vis~d-vis des autres

pays refléteront plus exactement 1'évolution fondamentale de 1'économie.

— ——— =
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Comme on peut le voir d'aprés ce qui préc@de, la tdche de 1'ajuste-
ment a4 laquelle les pays du Sahel doivent s' a,tii-:ad;tér?n‘-ﬁu pas:""faéjﬂ'e.
Cette tiche est rendue encore plus difficile par 1'environnement inter-
national généralement sombre. NEéanmoins, le bien-&tre 3 long terme des
pays du Sahel dépend de la réussite de 1'ajustement au cours de la présente

décennie.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs &conomiques, 1975-81 1/

thp;ﬁéff £ 4
Tchad
Gambie

Mali
Mauritanie
Niger
Sénégal

H&ute-Vblta

Revenu par habitant

(en 1980)

Cap-Vert

Tchad

Gambie

Mali

Mauritanie
Niger
Sénégal

Haute-Volta

" 310.800

4,5 millfons

620.000

6,9 millions
1,5 millions
5,4 millions
5,7 millions

6,1 millions

DTS

149
170
316
145
351
357
348

170

FCFA
42,911
48,958
91.005
41.759

101.084

102,812

100.221

48.958

1/ Les données figurant dans ces tableaux comprennent des estimations
et des projections et peuvent donc comporter une marge d'erreur importante.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs économiques, 1975-81 1/ (suite)

Croissance du PIB
nominal

Cap-Vert
Tchad
Gambie
Mali
Hauritanié
Nige:
Sénégal

Haute-=Volta

-Croissance du PIB .
réel

Cap-Vert
Tchad
Gambie
Mali
Mauritanie
Niger
Sénégal

Haute-Volta

1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
20,0 18,5
246 8,6 10,8 16,3 =-4,0 0,8 18.4
15,5 21,9 27,8 1,5 12,3 ~-1,6 12,0
37,4 25,9 19,7 5,7 19,7 6,9 7,1
23,6 17,0 3,7 -0,4 11,6 14,8 12,0
... 34,8 216 22,2 23,1 16,8 9,9
20,1 12,3 4,5 =-1,9 17,5 =0,5 9,0
11,1 14,6 21,8 10,1 16,1 16,3 15,2
1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
5,9 10,9
7,8 50 1,5 3,6 -20,0 -10,0 3,0
-4,3. 0,9 -13,2 =-1,1 0,9 =-1,0 2,0
13,5 13,6 11,0 =-1,4 10,9 =-1,2 =-0,7
10,1 67 =0.4 <=7,5 43 1,3 4,0
e Tlidue B8 e R0 < 38 8T
7,9 7,3 1,3 =7,7 12,4 <-1,6 =5,2
5 Ry, O S N S 0 N N SERE 5 ST N
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs &conomiques, 1975-81 (suite)

5. Formation brute de
capital fixe/ e _ o5y T
PIB nominal =~ 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Cap-Vert g PR - &;2,:.9, 56,2 ‘ 75,8

Tchad | . _ } --:.- n g v — = K

Cambie 10,9 14,1 13,9 30,3 202 36,2 24,5

Mali | 13,6 15,6 18,5 30,3 23,6 22,0 22,5
~ Mauritanie | , b '3_.4\,11, ' 44,\_@ 3'9;;,‘2- 19,5 15,6 28,2 41,4

Niger , . 20,6 24,2 25,0 28,0 28,0 28,1 25.7

fifoegel g L 13,9 15,1 16,2 17,1 17,3 17,0 16,8

§ <

Haute-Volta 23,3 22,0 22,0 21,8 20,8 20,3 20,0

6. Ep'é'rgne _i_n;érieure i
_brute/PIB nominal = ' 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Cap-Vert K G gkt 37.3 46,0 31,2
Tchad B . E g P A = B T = — == o
. Gambie . (3 Fry k== £ H.li;ﬁ e, L'.B,O £ 50‘5 1 "1,0 -6 .4 3 "“4,0

Mali i .0 P el " .,-1:9, 1 & ‘..&, 6 '-‘Hi, 5 9 ’ 9 457 ' 2b7 1, 3

Maurftanie - ° .- (48,9 Td3,5 | 8,0 -4,3 =65...94 8,7
Niger “ ¢ 6,5 14,9 13,9 11,4 16,3 16,3 13,3
Sénégal . 125 (10,6 - 9,9 2,6 2,4 ~50 =68

]

Haute-Volta £,5 - -3,9 -0,4 -7,9 -59  -8,5 -8,5 -9,3
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs économiques, 1975-81 (suite)

s Taux d'inflation
(indice des prix

3 la consommation) 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 40,9 7,8 11,2 13,3 6,9

Tchad 15,3 3,4 9,3 12,2 20,0 12,0 15,0
Gambie 25,9 17,1 12,3 8,8 6,1 6,8 9,0
Mali 9.0 8,1 21,9 30,3 -0,1 20,2 69
Mauritanie 118 14,5 10,3 7,1 11,4 10,0 100
Niger wie o 435 23,3 10,0 7,3 10,3 17,0
Sénégal 31,6 .l 11,3 35 9,6 8.7 . 130
Haute-Volta 8,8 -8,4 30,0 8,2 15,0 12,2 12,0

8. Déficit consolidé

de 1'Etat/ o

PIB nominal 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap -Vert 67,7 48,0 66,3 FET e
Tchad ‘1,4 - 2,8 1,8 2,3 3,6 "0,8° 2,7
Cambie 31 103 7,5 9,9 7.2 87 9.8
Mali 2/ 12,6 10,3 9,4 9,4 15,5 15,6 15,7
Mauritanie 2/ 15,1 45,0 34,0 35,6 28,5 25,7 22,4
Niger ses ves 1,9 3,2 1,7 5,2 5,6
Sénégal 0,9 4,0 =2,2 1,3 ces 1;:) 3,8
Haute-Volta 31 o0,5 59 50 9,0 4,8 5.9

1/ Données alimentaires de base; indice composite pondéré (1/4 marché
contrdlé; 3/4 marché libre).

2/ Y compris les investissements publics directement financé@s par des
ressources extérieures.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs gconomiques, 1975-81 (suite)

9. Croissance du crédit :
1976

intérieur net 1975 1977 1978 1979 1980 1981
“Cap-Vert 39,3 -46,7 14,2 135,7 39,0 ]
Tchad 36,6 -4,6 19,9 23,9 40,0
Cambie 18,2 60,0 86,0 56,6 51,9 39,2 22,4
Mali 3102%" 168’7 4537F 18,5 12,1 - GEidAl;2
~ Mauritanie 144,9 © 28,20 49,1 4,7 5,7 18,2 22,2
Niger 1/ 234 4,7 == 149,5 35,7 42,7 27,5
Sénégal 200 25,9 18,8 31,1 ‘21,1 16,5 22,7
Haute-Volta 172,3 52,7 49,3 35,5 9,2 2,0 15,0
9a. Croissance du crédit r
- net a 1'Etat 1975 1976 1977 1978  1979- 1980 1981
Cap-Vert -15,3 -853,2 25,6 103,1 L3, T st 1
Tchad 1,8 32,1 W4 — B e eae
Gambie 17,8 29,1 162,2 554 60,3 5,0 24,9
Mali 12,5 20,0 33,0 11,9 9,4 42 10,1
Mauritanie 32,0 64,2 262,9 26,5 67,2 89,7 98,3
Niger 1/  -60,7 -6,7 -3;,5 27,4 =52,1 58,6 58,7
Sénégal 90,0 637,0 190 -4,0 64,4 sg;;' 122,2
Haute-Volta 47,0 -41,3 -;i%g 57,5 30,3 -73,9‘;137,5

1/ Les données pour 1975-76 sont tirées de SFI.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs économiques, 1975-81 (suite)

9. Croissance du crédit

au secteur privé 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 15,4 26,4 ~-1,5 65,1 29,8
Tchad 514 -138 21,9 32,2 40,0  see see
Gambie ~35,4 223,6 24,6 65,4 33,7 25,5 12,2
Mali 46,6 20,0 =-12,8 24,4 14,4 7.7 ' 131
Mauritanie 88,1 17,4 18,1 9,8 2,1 11,4 10,0
Niger 1/ 26,5 vo AT 65,7 39,3 18,4 20,2
Sénégal 19,3 ‘15,0 18,8 35,1 17,6 1370 122
Haute-Volta 40,3 49,3 43,1 24,8 eue FIRBEY RS
10. Variations des avoirs
extérieurs nets
(en millions de DTS) 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 3,9 14,7 10,1 =2,0 4,5 s e
Tchad -18,7 18,6 ~4,1 =-28,7 -26,6 —20,4 -19,4
Cambie 13,5 =~-4,6 =-1,5 -14,8 -16,3 -11,5 -11,4
Mali -46,1 =16,7 9,9 -10,5 -8,3 -7,4 =-13,1
Mauritanie -25,0 9,0 -45,0 =-7,0 14,0 =7,0 -18,0
Niger 1/ 14,5 56,2 ces 1,7 -0,5 =-0,4 4,8
Sénégal -16,6 2,2 -8,2 -71,8 =-89,9 =-73,1 ~157,0
Haute-Volta -5,3 -9,2 -8,0 ~28,0 ~ 13,8 5.1 ~-1,5
1/ Les données pour 1975-76 sont tirées de SFI.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs éconpmiques, 1975-81 (suite)

11. Croissance de la monnaie

Cap-Vert 30,5 29,8 40,1 16,5 17,8 17,4

Tchad 10,6 25,1 13,8 24,0 20,0 sals s
Gambie 42,8 32,1 22,6 : P =20 =02 19,2
Mali 18,4 15,4 23,6 25,3 14,9 5,6 10,9
Mauritanie 28,2 19,5 5.1 2,0 13,8 20,5 21,8
Niger 9,7 31,1 28,8 44,1 19,4 204 19,2
Sénégal 11,4 -32,0 15,2 21,3 6,3 10,3 9,7
Haute-Volta 38,1 30,0 12,7 19,3 8,9 14,9 100

12. Exportations/PIB nominal 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Cap-Vert 2,8 5,6 6,9

Tchad 8,3 14,8 14,1 8,2 7,3 5,3 5
Gambie 26,9 18,0 37,3 _32,2 31,9 33,4 25,0
Mali 11,3 13,2 15,0 M6 12,1 15,0 33,5
Mauritanie 35,0 34,0 31,1 23,6 24,6 29,8 26,9
Niger 1/ ' ' 19,0 17,0 15,5 19,6 23,7 22,7 20,3
Sénégal 26,4 27,3 34,8 22,6 23,9 21,5 20,6
Haute-Volta 12,9 13,6 12,1 114 10,4 10,3 10,6

1/ Les données relatives aux exportations et au PIB pour 1975/76 ne
. proviennent pas de la méme série que pour 1977 a 1981.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs économiques, 1975-81 (suite)

Importations/PIB nominal 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 97,0 107,8 118,5
Tchad 17,2 17,0 18,8 17,8 10,1 8,8 10,1
Gambie 51,1 55,4 47,7 57,7 54,9 73,1 63,7
Mali 27.8 21,6 14,2 21,8 217 25,0 27,1
Mauritanie 50,7 59,3 63,0 559 54,8 51,2 62,7
Niger 1/ 9 219 24,2 34,0 33,4 32,6 29,7
Sénégal 30,6 35,1 40,2 38,5 40,5 40,5 42,6
Haute-Volta 37,9 32,4 28,0 27,1 25,8 23,6 23,5
1/ Les dbnné;s pour 1975-76 ne proviennent pas de la méme série

. que pour les années suivantes.

Importations de pétrole/
importations totales 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 6,9 9.9 8,7 5,0
Tchad ' | ¥ L TCORLEE - I SR L
Gambie 8,8 6,4 6,7 9,3 94 9,0 105
Mali 1.4 4,2 17,9 15,3  15.9° 18,5 190
3ﬂuritaﬂie : 10,2 4,5 2,9 1,2 12,4 12,4 12,0
jiger 9,9 12,0 10,3 7,4 8,6 9,6 11,6
Sénégal 11,9 12,3 12,5 13,4 13,3 20,0 23,0
Haute-Volta 6,2 5,9 6,9 6,6 95 13,9 16,7
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs gconomiques, 1975-81 (suite)

15. Déficit des tramsactions 7 ;
courantes/PIB nominal 1975 1976 1977 1978 1979 = 1980 1981
Cap-Vert 47,6 57,3 60,8
Tchad 16,1 11,1 16,0 20,0 11,4 8,6 9,9
Gambie 10,4 17,5 5,2 26,7 23,8 38,7 40,4
Mali 8,3 6,3 essl/ 17,4 17,0 17,2 22,3
Mauritanie 2/ 23,9 43,5 48,2 42,7 36,9 33,1 45,3
Niger 3/ ‘ 2,1 2,2° 13,9 19,2 13,9 14,0 . 14,2
Sénégal 4,5 4,8 35 11,4 13,9 15,8 .:20,5
Haute-Volta 7 BN E 64 7,3 siBy¥-on?y0

1/ Excédent.l,s %.
_ 2/ A l'exclusion des dons officiels.

16. Encours de la dette
extérieure publique/

P18 nominal 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 36,6 33,6 30,0

Tchad 8,0 10,3 12,1 i -5 T asie
Gambie 14,1 14,6 16,4 22,4 17,8 29,4 30,6
Mali 1} 82,9 79,1 74,5 77,0 6354 72,2 80,1
Hauritanie 46,4 76,6 92,7 113,46 102,0 1058 127,2
Niger 2/ 16,0 14,5 9,3 11,5 11,7 17,0 23.8
Sénégal 7.2 200 234 30,8 350 49,0 64,0
Haute-Volta 12,5 14,9 16,8 18,7 22,1 25,4 30,7

L/ Y compris le compte d'opérations auprés du Trésor frangais,

. 2/ Les données pour 1975-76 ne sont pas comparables a celles des

annéeg suilvantes.
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Pays du Sahel - Quelques indicateurs économiques, 1975-81 (fin)

17. Service de la dette/

exportations 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 0,2 0,2
Tchad ) Sl ses e sa ses see
Gambie 1,0 1,0 0,6 0,8 0,5 0,9 0,5
Mali 1/ 32,8 12,1 16,0 12,1 11,2 9,8 14,7
Mauritanie 2/ 15,3 13.8 17,8 17,0 28,8 17,0 15,0
Niger 3/ 16,9 15,4 4,7 3,5 2,8 751 9,7
Sénégal 6,1 6,0 6,3 14,5 15,0 23,1 29,0
Haute-Volta 7,? 5,9 5,0 5,5 5,4 7,6 9,9

1/ Années de base différentes.

2/ En pourcentage des importations de biens et de services non facteurs;
y compris le compte d'opé@rations.
3/ Les données pour 1975-76 ne sont pas comparables aux données pour les

Jannées suivantes.

ls. " Variation annuelle

des termes

de 1'Echange 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Cap-Vert 1,4 42,5 36,4 2,0 19,7

Tchad — ) - e — i v
Gambie _ -18,6 =-27.4 15,7 -8,4 -4,5 =32,0 22,2
Maii 1/ -36,4 12,8 13,4 -12,3 0,2 -9,1
Mauritanie S 18,4 7,3 -15,7 6,9 -27,9 2,6 -10,6
Niger 2/ 75,7 -2,4 14,7 16,3 6,7 =14, s
Sénégal -20,2 -14,8 ~-1,0 6,1 =7,7 =~7,5 7,9
Haute-Volta -12,8 23,9 -2,1 -3,0 ~4,1 =451 -0,7

1/ Années de base différentes.

2/ Les données pour, 1975-76 ne sont

pour les années suivantes.

pas comparables aux données



