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NOTE LIMINAIRE
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1.PRESENTATION DE L'ENQUETE

1.1 Justification de 1'enquéte

Dans 1'économie rurale africains 1'insuffisante ou
inexistante disponibilité des ressources financiéresz et les
schecs des politiquezs de crédit aaricole sont considerés parmi
les fzeteurs aui principalement gfnent son développemsnt.

La politique adoptée dans ce domaine par les gouvernements
saheliens avec 1'aide des agences de coopération internationzle a
consisté dans la mise en place de formes institutionelles de
crédit, gérées par des dinstitutions financiéres specialisées.
avant le monopole des interventions dans le secteur.

Ces institutions aujourd'hui tendent toutes vers une grave
crise, & cause des résultats géneralement négatifs qu'elles ont
obtenus tant au niveau de 1'impact de développemznt qu'au niveau
de 1la gestion financiére. Elles n'ont Jamais promu 1'éparane
rurale, elles ont contribué & 1a diffusioen de la mentalité
d'assistés et de 1'ésprit de clientdle parmi les populations
cibles; leurs préts ont profité & des couches T1imités la
agriculteurs: elles ont enregistré de gros déficits, pesant sur
les budgets publics et sur les ressources provenant de

T'extérieur.

Ces initiatives ont ainsi manqué leur objectif qui £tait de
soutenir 1le développement rural, & travers lg lancement de
circuits de ressources touchant les diversss catégories d'agsents
édconomiques du monde rurale et en particulier lez petits
producteurs.

A partir des années '80 s'e2st amorcés une nouvelle réflexion
sur les rajisons de ces échecs couteux. Les critiaques sur
]'experience passée portent avant tout sur le fait d'avoir
consideré le crédit comme un input technique quelconqus. azsimilé
aux autres facteurs de production, sans considérer que celui-ci
a été distribué & des conditions économiquement inefficaces.

Ensuite on a critiqué le fait d'avoir négligé 1'sxistence
d'un secteur financier informel +trés vivace =t qui anime un
circuit de transactions beaucoup plus consiztant que celui
couvert par lez structures formelles. on en a déduit &
nécessité de considérer et d'intéragir avec c= sabteur informel,
dans la formulation et 1'application des politiques et des

interventions en ce domains.

En outre, dans le milieu rural africain i1 e
un potentiel d'accumulation et d'épargne. qui non s
négligé Jusqu'a présent, mais aussi a &té décourage par
1'injection de capitaux et de préts aux taux negatifs de la part
des institutions financiéres gouvernamentales.







En analysant les expériences 1innovatrices de crédi
agricole - en réalité peu nombreuses et isolées -qui ont eu de
résultats positifs, on note que la mobilisation de 1'éparagns
1'initiative de la communauté & constitué une phase préalable 3
1'octroi du crédit formel et a représenté un facteur esszentiel
de succes.
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En outre, dans le cadre de 1'actuelle crise financiére d=s
pays sahéliens, 1a mobiliszation des ressources internes et donc
de 1'Zparans rurale, =e prézente comme la solution 1a plus
réaliste au probléme du financement de 1'agriculture.

La possibilité d'expérimenter avec succés cette nouvelle
approche et donc de mobiliser 1'éparagne et de définir des
politiques de crédit qui répondesnt effectivement & la demands du
monde rural, réquiert avant tout unez connaissance des circuits
financiers existants, des sources 2t des empleis des ressources
locales, des mecanismez et des modalitész de fonctionnement de ces

marchés financiers ruraux.

L2z études existant sur les circuits informels de crédit et
d'épargne dans le Sahel sont psu nombreux et 1'sffort fait en ce
domaine par les donateurs a €t& jusqu' & présent trés limits.
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La Coopération Italienne, & travers l=z FProjrt d'Assist
Technique italienne au CILSS & financé la mise en oeuvre d
action danz ce domaine. Le CILSS &t 1'Institut Italo-Africanc
Rome ont posé 1z probléme de la priorité des thématiqu
relatives aux marchés financiers ruraux dész le démarrage de leur
collaboration. D'accord avec le Minisztére du Développement Rural
du 8énégal, une étude-snquéte dans ce pays a £t£ lancé. Telle
Zdtude - exécutée par 1a Direction Aagriculture et par 1'Ecols
Nationale d'Economie Appliquée de Dakar sous la coordination du
CILSS et avec 1'appui technique de 1'Institut Italo-Africano -
veut contribusr 3 combler le vids de connaissance &t
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d'information en c& domaine, fourniz=zant dez é&léments sur
Tesqu=ls on  pourra misux baser les politiques et les
interventions. A cette fin 12 CILSS appuyera la diffusion des

rézsultats d'enquite auprés des structures gouvernamentales
sénegalaises et saheliennes.

1.2 L'objet et 1a methodologie de 1'etude

L'objet de 1'étude porte sur les transactions financigreszs &t
les relations socio-économiques qui les régi=sent, suUr un
£chantillon représentatif de 1a demande et de 1'offre financizres
formelles et informelles dans deux zonzz rurales du Séndgal.

Du point de vue methodologique, 1'axs centr
dtude est la rechsrche =2t 1'analyse des relations =
les differents types de transactions financi ;
caractéristiques socio-économiques des sujetsz qui animent
transactions et les caractéristiques du systéme de production
ils opérent.







L'échantillon retenu dans les deux zones =5t d's=nviron 400
individus et comprends:

- 320 carrés, sujets de demande de services financiérs et
d'offre informelle des préts =

- 80 sujets institutionels et non institutionnels d'offre de
services financiérs {banques, projets, associations.
-ammzreants, fndividu=)

Les individus composant 1'échantillon sont répartis d'uns
maniére equilibrée sur 32 villages.

Les caractéristiques structurelles de cet échantillon sont
analysés par un questionnaire ad hoc, & fin d' établir des
typologies de carré sur 1la base de critéres démographiques,
sociaux =t &conomiques. Ces typologies seront utilisées pour lire
2t interpréter les données relatives aux flux de ressources et
aux transactions financizres obzervés.

Pour suivre ces flux et ces transactions au cours d'un=
saison agricole, dans chaque zons cing passages d'enquéte sont
prevusz, 2n coincidence avec les moments-clé de 1'économie rurale.
En outre des studes integratives sont réalisées pour approfondir
des thémes d'intéret particulier.

Le Sénégal a été retenu pour la réalisation de cette enquéte
différentes conzidérations:

- depuis nombreuses années Cce pays a antamé wune réflexion
critiqus globale sur lez politiques de crédit agricole.

- 1'agriculture commerciale ezt assez développée 2t les
marchész financiers ruraux sont assez complexesz et vivaces.

- on y enregistre plusieurs expériences innovatrices de crédit
rural suto-géré par des groupsments de base

pans le Sénégal, deux zones d'enquéte ont &té choizies:

- 1a Moyenne Casamance (zone de Bounkiling)
-~ le saloum (zones de Passy)

Le choix de <cez zones répond & 1'exigence d'idzntifier un
échantillon aux caractéristiques différentes, avec des dynamiques
socio-4conomiques significatives tant au niveau dezz relations
traditionnelles qu'au niveau dez tranzactions instituticonnelles.

1.3 Hypothéses de travail

Une premi2re hypothése st que le crédit et 1'épargne ruraux
jousnt un rdéle trés important dan=z 1'économie paysanns et
que - au dela des projets publics - on trouve dans le tissu
cconomiqus =t =social dez zones rurales de=z véritables marchés

pour







financiers. Ces marchés ont leurs formes de crédit =t d'épargne.
leurs acteurs institutionnels, 1leurs prix réfletant les colits
d'opportunité du capital dans les contraintes données.

2

Une deuxi2me hypothése 25t que les colts financiers tras
élevés, dOs aux contraintes spécifiquez de ces marchés, sont
parmi les majeurs responsables des retards technologiqueszs d=
1'agriculturs et de son mangue de compétitivité sur e plan
international. 1Ils saraient en particultier responsables des
fluctuaticnz intra-annuelles des prix des céréales localexn,
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Une troisiéme hypothése est que 1le résesaux des marchés
financiers existants, notamment en ce qui concerne les mécanismes
de solidarité et de contrdle social, puisse constitusr une base
fiable pour la mise en place de formes améliorées de crédit =t d=
mobilisation de 1'épargne, visant sur la réduction des colts
d'investizsement dans la filidre agro-alimentaire.
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1.4 Objectifs spécifiques de 1'étude

- identification des besoins financiers des exploitations
paysannes dans les zones de 1'enquZte.
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- indicationsz aur le= quantités, 1
distribution saisonniére de la demands des crédit.

- identification dez formes différentes d'offre de crédit
zxistantes 2t des aspects institutionnszls relatifs: projets
publics, banquesz privées, associations mutuelles de type
+raditionnelles ou modernes (groupementsz), aide familiales,
préteurs privés divers (crédits en espéce et en naturs.
AVANCES sur prestations de travail, avances sur
commercialisation, etc.)

- indication sur le poids relatif et les colts respectifs d=s
différentes formes d'approvisionnemsnt en crédit.

- jdentification des mécanismes de remboursemsnt, dez formess
de contrdle institutionnsl et social et indication sur les
taux de risque correlés aux différentes formes d'offre d=
crédit.

- identification des formss différentss d'épargne existantes:
stocks céréaliers, b2tail, immobilier, caisses de village,
"tontines", comptes courants et autres formes d'épargns
"modernes".

- indications sur les quantités, les rendements, la durés des
différentes formes d'épargns.

- mize 2n évidence des correlations =axistant entre les colt
financisrs d'une part, 1'allocation des ressources =t le;
comportements des exploitations face au marché d'autre part,
avec une référence particuliégre au secteur céréalier.
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1.5 Composition de 1'équipe de travail

L'étude & été confiée & un aroupe de travail formé par le
Cilss, qui est le maitre d'ouvrage, le Ministére du Développemsnt
Rural du Sénégal, qui est responsable de Jla supervision du
déroulement de 1'enquéte et par 1'Ecole Nationale d'Economis
Appliquée de Dakar, qui est responsable des 1'execution tachnique.
L'Istituto Italo-Africano d= FRome =t reszponzable de 1a
coordination et de 1'appui scientifique en collaboration avec
1'T=titute di Metodi Quantitativi de 1'lUniverzité EBocconi d=
Milan, ou les données sont élaboréss.

2. PREMIERS RESULTATS DE L'ENQUETE

Les opérations sur le terrain ont commencé en ODecembre 1988
et == termineront au mois de septembres 188%. Les premiers
rézultats disponibles sont relatifs a:

- une des deux zones de 1'enquéts (Bounkiling - Moyenns
Cazamance)

~ un échantillon représentatif d= 160 carrés,
correspondant & la moitié de 1'échantillon global

~ & un seul des cing passages prevus (fsvrisr 1888).

- & la partie du questionnaire qui concerne plus
spécifiquement 12 comportement financier des carrés,
les données relatives & la structure du carré n'étant
pas encore été é&laborées,

11 faut préciser qus les carrés sont considérés 2 la foiz
préteurs anvers autres carrés =t emprunteurs auprés de
différentes structures d'offre. Les questionnaires addressés 3
1'échantillon de sujets d'offre formelles et dinformellesz (80
individus) n'ont pas encore £té élaborés.

B

Nous présentons 1Jci lesz résultats plus significatifs d'un
premiére analyse statistique, effectuée zur une base de donné
trés restreinte. Bien que ces donnéess sofent encore p
nombreuszes, elles fournissent déja des indications fintéresszant
sur certaines caractéristiques des marchés financiers ruraux
des informationz relatives au comportement des paysans
rapport & 1'épargne et au crédit. '
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on peut anticiper ques 1'é1ément central tiré de ces analys
concerns la vastité 2t la complexité de 1'universzs d
tranzactionz financi&res, dont on ne peut pas encore préciser la
finalité, mais on croit qu'elles soisnt dans une grande partie
destinées & financer la consommation, et en particulier 1a
consommation alimentaire. En effet, ces considérations nous
éclaircissant davantage 1'objet de 1'#tude et costituent une bass
sur laquelle mieux préciser les hypothéses a développer dans la
suite du travail. _







Un cadre d'enszemble des principaux phénomenes identifiables
a été tracé, en organisant les éléments sortis de 1'analyse
autour des axes principaux de 1'étude:

- 1'épargne
~ les circuits des préts inter-carrés
- le crédit formel et informel

Nouz avons ensuite des indications sur les comportements et
sur les opinicns relatives & 1' é£pargns et au systéme ds crédit.
qui permettent des mieux approfondir certains aspects qualitatifs
des élements précedemment exposés.

- pDifférentes formes d'épargne

En ce qui concerne 1'épargne, nous avons certain
indications sur les formes d'immobilisation et BUr .1
utilisations relatives. 40% deszs chef de carrés interrog
déclarent de ne pas avoir de difficultés & é£paransr. L
difficultés rencontrées par les 60% restants dez carr
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intorrogés, sont dues essentiellement aux conditions diffici
de production et en particulier a ce aue 1'on défi
"jnauffisance du systéme d'exploitation”, donc & 1z quant
1imitée dl'intrants utilisés. Ces donnéez pourraient e
considerées comme un symptdme de 1'existence d'un potent
d'accumulation.
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I1 nous semble intéressa t+ de =ouligner qu'aucune des
personnes interrogéez n'a déclaré ne pas éparner par mangue de
motivation.

En ce qui concerne les utilisations de 1'épargne, cellz-ci
est dans la majeure partie des cas destinée & faire face aux
difficultés rencontrées durant la p2riode de 1z soudurs.
L'épargne est donc eszsentiellement destinée 3 1a consommation: on
peut denc parler de '"consommation différeet répondant 3
1'exigence d'assurer les besoins essentiels du carré. 36% des
interrogés ont déclaré d'épargner seulement pour 1la zoudurs,
alors que 80% =n premier 1ieu pour la soudure et ensuite pour
d'autres raisons, parmi lesquelles la principale est relative aux
frais pour les cérémonies familiales.

Le fait que 1'épargne doit Ztre considérées commes une form-=
de consommation différée est confirmé parcs que son cycle est
inférieur & 1'année dans B0% des cas.

ent donc que le

Les premiers résultats de 1'enquéte indiquerai
principal motif pour lequsl on Zparane est d'ordre préCju+ionne1,
=t que 1'épargne destinés & 1'investissement productif serait
tréds 1imitée.

Les informations sur les modalités selon lesquelles

1'éparagne est conservée sont trés interesszantes. Dans 92% des cas

1'4pargne reste & 1'interisur du carré, et elle est de préférencs

gérée par le chef. Le dépdt auprés des structures formellesz et

informelles de collecte est un phénoménz qui interesse seulement
8







8% des carrés, qui déposent en général auprés dss "caiszes de
solidarité" de village ou de toutes fagon auprés des autres
structures informelles.

Considérant les differentes formes d'éparagne, nous avons que:

- 11% des carrés éparagnent en espéces
- 22% des carrés épargnent en nature
- B8% dez carrés sous les deux formes en méme temps.

Parmi les carrés qui épargnent en nature, 36% stocksant des
produits agricoles, 34% épargnent en bétail et le reste des deux
facons.

Parmi les raisons qui poussent & choisir 1'épargne &n nature
le fait que les biens interéssés seront ensuite consommés ou de
toutes facons utilisés & 1'intérisur du carré, prévaut. On a Lo ]
une confirmation ultérieurs que 1'épargne constitus
zezzentiellement une consommation différée.

2.2 Les circuits des préts inter-carrés

I1 faut avant tout préciser qus

les donné&ez que nous
analysons ici sont relatives aux réponses des

Vearrés-préteurs!,

Eien que 1'ensemble des &1£ments expozés auparavant sembl2
indiquer 1a fermeture du circuit de 1'épargne & 1'intérieur du
carré, des flux fJimportants de ressorces existent parmi les
diverses unités familiales et productives. En effet, i1 ressort
que 55% des carrés octroyent des préts a 1'exterisur et disposent
donec, au moins temporairement, d'un surplus. Le volume moyen du
prét octroyé par carré est ds 49.000 F CFA.

En total 129 préts ont été enregistrés dans les 160 cairrés
de 1'echantillon, selon la distribution suivante:

37.4% des carrés n'ont pas fait de préts

- 45.3% des carrés ont fait 1 prét

- 12.8% des carrés ont fait 2 préts
- 2.86% de=s carrés ont fait 3 préts
- 1.6% des carrés ont fait 4 préts
- 0.5% des carrés ont fait 5 préts

Ces pr&ts vont de 350 F.CFA & 1.000.000 F.CFA mais sont
zzsentiellement d= pesu d'ampleur, comme 11 ressort de la
distribution suivante:







VALEUR (F CFA) % PRETS FREQUENCE
CUMULEE

0-3000 15.1% 15.1%

3001-5500 15. 1% 30.1%

5501-8700 13.4% 43.7%

Q701-135800 16% 58.7%

13501-25000 12.6% 72.3%

25000--50000 15: 1% R7.4%

> 50000 12.68% 100%

La valeur moyenns des pr&ts est de 35.415

écart quadratigue moven trés elevé), tandis que la

des remboursements est de 38.687 F CFA. Le
explicite qui ressort de ces valeurs moyennes est
Ces donnses sur les taux esplicites gzont

i1 faut considersr qu'
d'ordre surtout religisux.
intéret sur les

préliminaires:
une forte réticence,
de cacher 1'existence d'un
1'interieur de la communauté.
enregistré aque le montant du remboursement était
montant du prét et cela surtout pour les préts de
entre 1 et 12 mois. Dans ces cas, le taux
3 50% et arrive & 100%.

Nouz avons quelques indications sur 1z durée
présente la distribution suivante:

DUREE (mois) % PRETS FREQUENCE
CUMULEF
01 1%.3% 15.3%
1 t=3 17.6% 32.9%
3. 1+6 30.6% 63.5%
B.1~12 27.1% 80.6%
12=24 3.8% 94 . 1%
+ 24 5.9% 100 %
La durée movenne ezt de 9 mois, (avec un écart quadratiaqus
trés elévé), et 90% des préts ont une durée inferieur 3 un an.
on constate ici que la demands de crédit csatisfaite par les

"eircuits inter-carrés! concerns

toutesfois
autour de ce sujet i1 y =

La tendance =3t
préts
Szsulement danz 17 cas sur

déclaré

F CFA {(avec un
valeur movenne
taux d'intéret
de 34% par an.
trés

octroyés 3
128 on =3
z1évé du
compriss

superieur

plus
durés
ezt

des préts, qui

surtout le court terme.







En ce aui concerns la nature des préts =t des
remboursements, nous avons des indications intéressantes:
NATURE DU PRET % PRETS %.REMBOURS.
ARACHIDE 5.2% 4.2%

MIL\SORGHO 12.2% 5.2%
MAIS L.3% 2.1%
RIZ 13% 3.1%
AUTRES CULT. 1.7% 0

ANIMAUX 14 .8% h.2%
EQUIE. -AGRIC. 0.9% 0

ESPECES L .3% 78.2%
SERVICE 3.5% 2.1%

Dans le 36% des cas les préts sont concedés sous forme de
produits agricoles (de préférence du riz et mil) et dans le 44 %
des cas en espéces. I1 est trés intéressant de noter qu'une
partie considerable des préts concédés en nature est remboursée
en monnaie, soit un pourcentage égal & 80% du total das préts.

En outre, on observe que le pourcentage des remboursements
en nature est elevé surtout pour les préts concedés sous forme
dez produits agricoles. On peut croire que une grande partie de
ces prets costituent des ventes 4 paiement differé.

NATURE DU PRET % REMEOUR. % REMBOUR.
MEME FORME ESPECES
ESPECES 100%
SERVICE = 100%
ARACHIDE 50% 50%
MAIS L0% 60%
MIL 33% 67%
ANIMAUX 28% 72%
RIZ ' 25% 75%

On rémarque que l=2 pourcentade plus elevé du remboursement
en nature ezt relatif & 1'arachide, qui est en effet la culture
plus commerciale et liée 3 1'4conomie monetaire.

on peut dci anticiper que les modalités d'endettement ont
uns configuration similaire: dans 35% des cas la dette =5t
contractée en monnaie, dans 18% dez cas 211le est constituée par
un prét de riz, et dans 10% des cas par un prét d'autres
céréales. Il ressort aussi de 1'analyse des donnges sur le
remboursement des dettes, que dans plus de 80% des cas celui-ci
ezt effectué en monnaies.

La lecture de ces premiers résultats fait ressortir qus:

1) 1# niveau de "monétarization" des préts et des remboursemsnt
est plus élevé que celui d= 1'&pargne.
2y le niveau de ‘"monétarisation" des remboursements est

beaucoup plus =levé que celui des préts

Avant de présenter quelqgues résultats de l1'analyse
statistique, il faut préciser qu'ils proviznnent de
sous-e2chantillons de differentes ampleurs.







Danz le 36% des cas les préts sont concedés sous forme d=
produits agricoles (de préférence du riz et mil) et dans le &b %
des cas en esp2ces. Il est trés intéressant de noter qu'une
partie considerable des pré&ts concédés en nature est remboursée
en monnaie, soit un pourcentage égal & 80% du total des préts.

En outre, on observe que le pourcentage des remboursements
=n nature est =levé surtout pour les pr&ts concedés sous formse
des produits agricelzsz. On peut croire gqus une grands parti= d=
ces prets costituent des ventez & paiesment differé.

NATURE DU PRET % REMEOUR. % REMBOUR.

MEME FORME ESPECES

ESPECES 100%

SERVICE - 100%
ARACHIDE 50% 50%
MAIS 40% 60%
MIL 33% 67%
ANIMAUX 28% 72%
RIZ 25% 75%

on rémarque que le pourcentage plus elsvé du remboursement
en nature est relatif & 1'arachide, aqui est en =ffet la culturs
plus commerciale et 1iée & 1'économie monstaire.

on peut dci anticiper que les modalités d'endettement ont
une configuration similaire: dans 35% dss cas la detts =2t
contractés =n monnaie, dans 18% des cas elle est constituées par
un prét de riz, et dans 10% des cas par un prét d'autres
céréales. 11 ressort aussi de 1'analyse de=z données sur e
remboursement des dettes, que dans plus de 80% des cas celui-ci
est effectué en monnaie. ) '

Ls lecture de ces premisrs résultats fait ressortir que:

1) le niveau de "monétarisation" des préts et dez remboursement

zzt plus élevé que c=lui de 1'éparane.

2) le niveau de ‘'"monétarisation" des remboursements est
beaucoup plus elevé que celui des préts

Avant de présenter quelques résultats de 1'analyss
statistique, il faut préciser qu'ils proviennent de
sous-echantillons de diffzrentes ampleurs.
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I1 est intéressant d'observer comme 1a nature du prét
influence considérablement la valeur, 1la durée et le montant du
remboursemant:

VALEUR VALEUR TAUX X MCIS
INITIALE REMEOURE.
ESPECES 4t . 181 55.309 33% 8
NATURE 209,582 20.LEOXXK >
VALEUR MOYENNE 35.415 38.687 9% 9

X le taux est relatif aux valeurs moyenhes dez préts et des
remboursements (formule: t= m-c\c¥* 12\m)

X% cette valeur est inferiesure & 1la valeur initiale & cause du
numero elevé des missing

Les préts en espéces enrégistrent une valeur moyenne plus
clevée que celle relative aux autres formss, soit pour la valeur
initiale soit pour le remboursement. On psut avancer 1'hypothese
que le circuit monétaire des préts a des caractéristiques aui
1ui sont propres, vy compris des taux explicites beaucoup plus
Elavés que ceux relatifs aux autres formes:

NATURE DU PRET VAL.INITIALE REMBEQURSEMENT TAUXX DUREE
{moyenns) {moyenne) {moiz)
MIL g.100 11,1186 L% 6
RIZ 18.720 21.078 12% B
ANIMAUX 72.811 67.800 11
AUTRES 16.961 20.615 1

M
+
)
a
3

X le taux est relatif aux ‘valeurs movennes des préts
remboursements (formule: t= m-c\c¥ 12\m)

Un autre facteur aqui influence beaucoup 1zs conditions d==
préts =st 1= durée:

DUREE VAL.INITIALE REMEBOURSEMENT
(movenne fcofz) {movenns fcfa)
D-1 mois 1%5.723 i 16.830
1-3 mois 1h.815 : 18.000
3-6 mois 22.509 22.730
£-12 mois 56.432 63.184
avec une durés supérisure & 65 moiz sont

Les préts
caracterisés par une valsur movenne treois fois 1l1a valeur des
préts avec une durés inferisure A trois mois.
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Fn outre, on obs2rve une relation =significative entre
“duyrzat 2t  Mnaturet des préts, comms i1 ressort de 1=
distribution suivante:

o

MOTS ARACH. MTL MATIZ = AUTRES ANTIM. EQUIP. ESP. SERV.
- % % % % CULT. % % % %
%
D=1 10 10 0 8] 8] 20 0 e ]
1-3 0 26.7 13.3 12.2 D 6.7 6.7 26.7 6.
3~€ ] 11.% Q 3.5 0 115 0 38.5 0
B=12 13 2147 8.7 0 0 17 .4 0 38,1 0
12-24 50 0 0 0 (& () G 50 W]
+ 24 0 0 0 0 20 490 0 40 0
on a aussui constaté que 1= pourcentzoese ‘= plu clevé da=m
prets en espécss &5t relatif & la durés infeoizure 3 un mois,
tandiz que les prets =n céréales sont surtout oprésents danz les
claszes de durée comprise entre trois et dourzre mois.

2.3 Les différentes formes de crédit

71 faut avant tout préciser que les donnéezs et les
considerations qui nous présentons ici, sont relatifs aux
réponsss des ‘"carrés-emprunteurs" et concsrn2nt donc un systéme
d'offires de services financigres comprenant structures formelles
2t informelles., v compris 1'offre provenant d'autrss carrés
auparzavant examinés.

12
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L'analyse sur la demande de crédit de la part dez carrés,
nous fournit avant tout gquelques indications sur la '"consistance"
de 1'endettement, qui intéresse 65% des carrés interrogés. Dans
les 180 carrés interviewés lss dettes enregistrées ont é&té 164,
selon la distribution suivante:

- 23.5% des carrés n'ont pas de dettes
- 43.4% des carrés ont 1 datte

- {6.4% des carrés ont 2 dettes
- 0.3% des carrés ont 3 dettes
-~ 3.1% des carrés ont 4 dettes
- 0.4% de=s carrés ont 5 dettes

Le volume moven de 1l'endettement global d'un carré est d=
35.800 F. CFA,

Les dettes enregistréss vont d= 270 FCFA 4 205.000 F CFA,
mais sont essentiellement de peu d'ampleur, comme i1 ressort de
1a distribution suivante:

VALEUR (f cfa) % EMPRUNTS FREGUENCE
CUMULEE
0-2500 12.8% 12.8%
2501-5000 17.1% 29.8%
5001-7500 13.4% L3.3%
7501-12500 15.2% 56.5%
12501-25.000 15.9% 74 . 4%
25.001-45.000 14 .6% g8g %
> 45.000 1% 100 %

-~ La valsur movenne de <chaque_ dette est de 21.338 F CFA,
tandiz que la valeur movenne des remboursemsnts ezt de 22.%516 F
CFA.
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En ce aui concerns la nature des emprunts =t des=
remboursements, nNous aAvVens 1a distribution suivante:

NATURE

"DE L'EMPRUNT % EMPRIUNTS % REMBOURS.
ARACHIDE 7.3% 1.4%
MIL\SORGHO 11 % 8.2%
MATS 2.4% 2 %
RIZ 18.3% 4.8%
ANIMAUX 3 % -
EQUIP. DIVERS . h.2% -
ENGRAICS 4.9% &
PESTICIDES 2.4% =
ESPECES 34.8% 82.3%
SERVICES 5.5% 0.7%
AUTRES 8.7% 100%

Avant tout on remarque qus 1 pourcentage des dettes
contiractéss en esp2ces par les carrés est plus faible aque 1=
pourcentags des préts octroyés en espsces  par les carrés, et
auszi ls valeur moyennse est plus baisse. Il =zemble de pouvoir

avancer 1'hypothése qu= les circuits "“inter-carrés" soizsnt
caractérizés par un degré d= "monétarization” plus glevé par
rapport aux circuits animés par l=s autres structures

informelle=.

En ce qui concerne les rembourssm=nts, 82% des dettes =2st
remboursés en espéces. Comme nous 1'avions anticipé, i1 v a donc
une “"monZtarisation" trés nette de ces circuits. szyl=ment les
dettez zouz forme de produits aaricoles sont remboursées en

nature danz les proportions suijvantes:

~
.

- emprunt en arachide: rembour. 18.2% en arachide, 8% =n riz.
72.1% en espéces

1
3

- emprunt en mil: rembour. 66.7% en mil, 33.3% en 23pscC

- emprunt en riz: rembour. 23% en riz, 698.2% en esp2ces, 3.E8%
zn services, 3.8% autres.
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comme nous 1'avons déja dit & propos des préts, pour l=s
emprunts aussi i1 y a une relation significative entre 1a nature
et la valeur de 1'emprunt =t du remboursement:

NATURE
DE L'EMPRUNT vAL. INIT. REMBOURS. DUREE TAUX X
(moyvenne fcfa) (movenne fcfa) {mois)

ARACHIDE 89.375 13.045 i0 LE.8%
MIL\ S0ORGHO 18.238 17211 8.5 =
RIZ 28.061 32.170 S 38 %
EQUIP. DIVERS. 32.490 33,077 7 3 %
ESPECES 18.652 20.1314 6 4.8%
SERVICES ET

AUTRES 17.118 18.052 7 o4 8.6%

taux ici

X comme pour les préts, pour les emprunts =
‘8tz =t de:z

=
calculé est relatif aux valsurs moyennss d=s5 p
remboursements {formule: te m-c\c* 12\m)

En ce qui concerne 1a durée, 78% dessz dettss durent moins de
¢ mois et la durée moyenne est de €.&8 mois Des relations
significatives existent entre durées et valsur movenn=s:

DUREE VALEUR INIT. REMEQURS. TAUY ¥

(moyenne f. cfa) {movennz f. cfa)

0-1 mois 26.464 28.742 103%
1-3 mois 18.178 16.167 -

3-5 mois 31.031 33.518 2%
5-7 mois 27.027 ’ 28.899 14%
7-9 mois 27.718 e . 30.986 17%

+ 9 mois 15382 17.528 4%

iy
-+
b
M
‘-.-
o
i
(4]

X le taux est relatif aux valeurs movennss dss pr
remboursements (formule: t= m-c\c¥ 12\m)

les dettes avec une durée inferieure & 1 mois sont frappées
par un intéret superiesur a 100%, beauccup plus =levé que le&s
autres.
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I1 v a aussi une relation sianificative entre la durés &t s
distribution des dettes en nature, szlon les modalités suivantes:

ARACHIDE MIL RIZ EQUIP. EZ=F. AUTRES
-1 mois 0 0 27.68% 0 55.6% 16.7% 100%
1-3 meis 7% 14% 35.7% o 21.4% 21.4% 100C%
3-5 mois 0 12.% 18% 12%  37.5% 19% 100%
5-7 meis 0 L% 28% 22% 2E% 4% 100%
7-8 mois 9% 22% 18% 8% 32% 9% 100%
+ 8 mois 23% 23% L% 0 1% 19% 100%

Les emprunts avec un:z durés dinferisure & un mois scnt pour
55% en ecpéces. On a aussi constzté que 87% dez emorunis en
arachids ont uns durée superizure a3 n=uf mois.

Une premigre lecture des részults*ts relatifs aux mocdalités de
1'2nd=ttemant d=s carrés, a fait r=ezszortir dez obssrvations
complementaires par rapport & celiss tirssz de 1'analvze de
1'offre des prZts informsls.

on & un=z confirmation ultérizure de 1z natur:s informells
des circuite de crédit:

- 230% des de=ttes contractéss auprss d=3 commercants
- 18% dez dettes contractées auprés des aszsociations diversss
{(en particulier associations traditionnelless et <caisses ds=

solidarité).

- 17% auprés des particuliesrs familiaux.

Le crédit institutionnel geré par l1a Caisse Nationale de Crédit
Agricole & travers les cooperatives couvre seulement 6.4% de 13
demande.

L=z commercants jousnt donc un rols dz premier plan =t ils sont
indiaués par presqus 50% des psrsonnes interrogéss comms 13
principale source normalment sollicit2z pour obtenir un cradit.

tez donnész nous raménent 3 1'importance des circuits
financiers existants & 1'intériesur d=s communsu*és rurales méme
dan- 1'ahsenc= de formes organizées:z dinstitutionsll==z ou ron
op=rant ans c= sectesur.

Ftant donné que la quasi totalit:d de 1'offre des crédit est
gerées par le: structures informslles, i1 n'est pss surprenant
qus dans 87% des cas £s aqarantiss requises s3sont de type
perzonnel et se limitent & 15 confiarce. Seulemsnt dans L.6% d==
cas on demand= une hypothaqu=z 2t dans 4% un aval. Dans B2% d=s

cac i1 n'existe pas un documsnt écrit.
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L'analyse statistique met en evidence Y'existence de
relations fortes de dépandance entre la variable Wzource" et
autres variables, Cesz relations fournissent queiques indications
intéressantes sur les modalités d'opération dzs diffirentes
structures auprés desquelles les carrés sollicitert des crédits.

Les conditions d=s emprunt:z wvarient selon 13 source d= 1&
maniere suivants:

SQURCE VALEUR INIT. REMBOURZEM. CUREE
{movennes fcfa) {moyvenne fcfa) {mois)

COMMERC. 28.48B4 28.742 5

CNCA 58.825 60.550 g

SROR 2.115 9.11% 7

ASS, DIV. 16.800 16.800 10.9

PART. FAM. 18.754 21.280 &5

AUTRES 14,570 16.084 5

COMMERC. = commercants

CNCA = Cgizze Nationale Crédit Agricols

SRDR = Sociétéz Régionales de Développemsnt Rural

ASS.DIV = Associations diverses

PART.FAM = Particuliers familiaux

De c=s donnéez i1 ressort nettement que les taux arpligu
par les structures informelles sont beaucoup plus elsvés quz ceu
appliqués par les structures formelles.

[N

=

X
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Les =mprunts par classes de valeur se distribuent s=lon &
source de 1a maniire suivante:

VALEURS COMM CNCA SRDR ASS PART AUTRES %/TOT T2T

EN FCFA _ % % % . DIv. FAM, %

0-2500 L2.1 0 0 21.4 21.4 T . 3 11.2 100

2501-5000 17.4& 0 17.L 34.8 13 17.4 ig. 4 i0C

$001-7500 3g.¢8 0 0 16.17 22.2 - 22:2 14 .4 100

7501-1250¢C i 15 15 20 29 1% 16 ipg

12501-25000 31.86 0 0 42.1 21: % _ 53 185.2 100

25001-45000 5C Z.1 7.1 21.4 10 i4 .3 112 100

> 45000 2¢.4 23.5 0 i7.56 17.86 i1.8 13.6 100
Mous pouvonz ici constastsr ous prescus iz mcitié dss=

smprunts de 13 taille plus ps*itz scnt 234-2:z par l=as

commercants, ce aui constitus leur particular s, Tandiz qus=s

auprés d= la CNCA on obtisant surtout d=z emprunts

supérisurs 3 5000C FCFA.

La distribution d=s emprunts s3=lon 13 n3ture est tres
diftferenciés en relation aux sources:

ARAZHIDE MIL RIZ EQUIFR. ESF. AUTRES
COMMERC. 2.7% 8. 1% L3.2% 2.7% 24 .3'% 18.9%
CNCA 12.5% 12.5% = 78% = =
SRCR - = = 100% = =
ABE. DIV, 27.¢%% 21.5% 8.4% 3.1% 31.3% 12.5%
PART. FAM, 4.5% L.5% 12.6% = 72.7% 4.5%
1%

AUTRES = 22.2% 22.2% = Lu%

——d

M

+ 3 W

On r=marqus  ques plus qus 0% des pré2ts octroyss p=
commercan*s czont sous forms des produits agor-iceles (su~tout
riz), et tr2s probablément constitusnt d=z ventes 2 paizment
différé. Aussi lesz associstions concedent-elles des préts surtout
2n nature tandis que lss particulizrs familiaux pritent surtout
zn espice
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ine relaticn siagnificative exists entre 18 ‘'"sourcs"
"durée" d=s préts, selon 1a distribution suivante:

0-1 §=3 3-8 5=7 7=8 + C
mois mois mois mois moi s moi
COMMEFRT ., 3I1% 0% 3 2C iz 10
CNCA = = L0% = 40% 20%
SRDR - - = 100% - >
ASS. DIV. 3.4% 3.4% 6.9% 27.6% £8.6% =
PART. FaAw 26.7% 6.7% 13.3% 40% 12.3% =
AUTRES 17.56% 23.5% 35.3% 5.9% - 17%
11 reszort qus S1% dez emorunts obtenus suorés =
commercants sont de durss dinferieure 3 3 mois 2% parailélemens
56% des préts avec uns durée inferisurs 3 ¥ moi:z sont octroves
par eux.
70% d=s emprunts 3 lengue durés  sont conzedés n3r  d=s
associatons, 10% o3r les commercants, tzndisz ous lers

particulizrs ne font ps: ce type dz crédits.

Une fractioen 1impocortants de ces fler de oréEds informels ss
développ= & 1' dintériszur du village (60% des caz  ou d= toute:
facons ds~s la zone alentours (77% communsuts ruraisy; pour
joindre ‘=3 pr&tsurs dans la plupart d==s cas le trzjet == fait

i

pieds =* ep psrcoursrt peu de chemin. Ce genrs d'avantages =
probablsmz=nt assez d'imgortance sur ls cheix des sujets auores
desqusl=z cartrzcter ur crédit. Les diztances pz~couruss £t l=:

temps ni:zssaires sont lss suivants:

DISTANCE ¢ "ARPFES
<500 m. sR%
<3 Km. £7%
<10 Km. 20%
TEMPS % TARRES
<1 h. iy
£3 tha 60%
<6 h. 3%
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2.4, Comportements et motivations relatives a 1'épargns

Bien qu= 1'4pargne soit gardée & 1'interiszur du carré dans
1a grands maicrité des cas. nous avons de toutes facon certainzs
indications rel=ztives aux opinicns sur les avantages et sur l=s
incopveniants r2latifs aux différentes formes de dépdts ds=s
1'épargne. L= d2pdt auprés des particuliers préssnte avant tout

1'avantsos d'8ire "facilemsnt récupersble” 2t celui de 1z
"proximité" du carré de 1=z psarsonns  ou d= 1a - structurs
intsressfs tz¢ inconviénisrts princioalement redoutés son® =
risqus d= 1'escroquarie =t dJdu vol. FParallélemsnt la raison aqui
pousse & préfarer s dépdt est 13 confiance enversz 1°
institution, et dans wuns moi =

ndre mesure 1'&vantusl crédit oo
lton pourrait =n obtenir; 1= prestige social 11 a ce=tt
opération semble avoir trés psu d= poids

M
i

™
-~

t particulidrement intéreszant =

13 es npoter =
1'éventuslle rémunération sur lez dépdts ne semble pas Etrs un
élément sianificatif dans 1J=s choix relatifs asux modes ss’or
lesquels on épargns Cztts "non signification® = 1'21&m=nt
rémunération =st confirmée aussi par ls fait aque cells-ci n'==*
jamais considZrée parmi 1=2s raisons qui motivent 1z choix
d'éparagnsr =n sspices.

I1 sembie possiblse qus c=ci soit du au fait que les v =
n'ont pasz 1'sxoirience des mécanismes de rémnérz==ion ds 1'£ps <
et ne connaissert pas 13 possibilité d'obtenir un taux d'ints-=°
sur leur Epdt LYintroduction de cet élém=rt pourrait do-c
stimuler la mobilisation des ressources locales =t 13 circulaticn
de 1'épargne & l'extszrisur du carré. Cestse hypothdzs ¢gz2r2
verifigs dans 13 suite d= 1'&tud=.

I' est trz:z intéreszart de noter gqus les c¢3rrés zuf
concedent des pr2ts ont un comportament =t des opinions relativss
3 1'2parans cla‘remsnt differenciéz par rapport aux carrés aui ==
concedznt pas d= pré&ts. .

Ces differences concernent avant tout 1s forms de 1'é&parar
le sous arcurs aqui concede des préts, épargre plus =n ésp=:

1

que 1'autre " =zcus groupe. Dans 1'enssmble 68% dess parsonnss
interrogéss declarsnt que 1'"ytilisation fsmiliale® es=st =
facteur principsl qui determine le choix de 1'Z£cargne 2n natur =g
cette réporsze = £t indiqués par 58% de ceux aui concedent =
préts et o3sr 78% d==z c3s d= 1’autre souszgroups. Il =:=%
intérscssant de  remarquer gus dans e ousarcuos qui  fait c=¢
préts, le 11% d2s intsrrog=ss ont d—claré d'épargnsr 2n n3*.-=
pour sp#cuter <ur l2s prix des produits saricoles, tandis :zus
cette motivaticr n's pas d= poids pour lss autrss.

Tréz di€ferantes sont lec opinions  relatives aux possib ==
alternatives 3 1'éparans Dane l'ensemblz 12 20% des ca3s indicu=
le reipvestisssnznt dans 1'sxpleoitation. le 17% Y'amelicration &=
1'habitat et 1 16% 13 raduction des d=ttes. L= sousaroups 3vel
des créancez irdiauvs dan: le 30% dz= cas 1'amelioratior <=
1'habitat et ssulsmant dans le 8% d=s cas la reduction 2=z
dettes. Ces pourcentagses sort respectivement &.7% €t 25% pou-

les autres.
20







En ce qui concerne lz2s raisons de 1'épargne, les carrés qui
font des pré&ts ont indiqué 1e motif "mesures de precaution' dans
43% des cas contre 26% pour 1'autre sous~-groupe f(valeur
moyenne  385%). La position sociale es5t unz motivation plus
importante pour les carrés sans créances,.

Entre les deux sousgroup#ns dez differences remarquablzs
existent en c¢e qui cencerns la vision des avantageszs et des
inconvenients 17és aux formes d'éparane. Czux qui ont de=
créances semblent etre plus méafiants: 20% n= voisnt pas d!
avantages dans le fait de déposer 1'éparane chez une parsonne,
ils y voient le risque de malversation comme inconvenisnt

principal, tandis que les autres redoutent pius Te vol.

2.5. Opinions et comportements relatifs au crédit

A propos dez raisons de 1'endettemsnt, plus de 80% des=
carrés ont déclaré avoir contracté des dettes & cause d=
1'insuffisance de leur éparans =t ssulement 8% des cas pour ng
pas utiliser des ressourcss d&ja investies.

Le choix du sujet (formsl ou informsl) auprés dugus!
3'endetter =23t determiné dans 40% desz cas par la “connaissance
parsonnslle", &t en second lieu par "le voisinage". Dansz
seylemant 7% dez cas le choix est determing par lz taux d'intérst
demandé. MEms de la part de la demande du crédit 1'&1ément "taux
d'intéret” zamhble E&tre psu significatif et confirme l=s
hypothéses de=a autrez &tudes sur 1'argument. Ce aui pourrait &tre

ce 5ET

di & 1'existence d'intérets implicites; tte hypothéass

Etudiée au cours de 1'enquéte.

Plus en aénéral 1'sdvaluation positive des conditions de prét
(garantiez, flexibilité deg termes du contrat, commi=sionz} n=
zemble pas psser, si ce n'est en moindre mesure., Ssur css
décisions.

Fn ce aqui concerne lez modalités d'opérations, 1z systime
informel s=mhle szatisfaire en bonne partie 1a demands du cridit:
60% des personnes interrogées jugent les conditions de przt
"favoralbles" ou Y"trés favorable", 28% ‘'normale" alors qu'uns
petite partis égale & 10% des cas particuliérement insatisfaite

M&ma en ce cui concerne les quantités demandéfss, le& syste
exi=tant semble répondre de fagon asser adéquate aux besoinsz de
carré=z : B0 % d=s personnes interrogéesz diclarsnt obtenir lzs
montant= demandéz. Parmi celles qui. au contraire, ne le=
obtiennent pas, 40 % déclarent que 12 facteur contraignant =st
leur capacité limitée d'endettement. I1 est intére=zant de notsr
que 33 % retiennent que "  1'humesur " du créditeur, ou sa
di«pnnil?1i+: personnelle, est la cause déterminante du manqus d=

atizfaction de la demands.
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Quand bien méme de maniére réduite, il ressort qu'il existe
un lien entre érogation du prét et dépdt de 1'épargne. Dans ce
cas, le crédit obten est égal a lépargne du débiteur ou deux fois
supérieur & celle-ci. 1I1 semble que 1'on entrevoie, d= facon
embryonnaire, un systéme "collecte d'épargne-érogation de
crédit", dont le développement pourrait constituer wun é&lément
d'inté&ret important pour la consolidation d'un systéme innovatif
de crédit rural.

i les éléments exposés semblent indiquer une certains
vivacité du systéme informel de crédit présent dans la zone
d'enquéte, ceci ne réussit pas & suppléer, si ce n'est de facon
1imitée au manque d'ne organisation efficace de crédit. Comms on
1'a dit précédemment, la politique de crédit rural au Sénégal
traverse une phase de transition, dont 1laquelle 1la nouvelle
constitution chargée de 1'&rogation n'est que partiellement
opérative. selon 1les données de l'enquite, Tla suppreszsion
précédante du c¢rédit coopératif a causé en premier Tieu un=e
diminution des rendements et ensuite une diminution des surfaces
cultivées . La moitié des paysans interrogés a déclaré d'acheter
12 materiel et les inputs néceszaires alors que seulement le 2%
déclarent de s'adrésser & d'autres institutions pour obtenir 1=
crédit nécessaire: 16% n'ont plus acheté ni materiels ni engrais.

3. QUELQUES ELEMENTS PRELIMINAIRES DE REFLEXION

L'analyse des premiers données, méme si encore & un stade
initial., fournit des é&léments qui montrent clairement 1a
vivacité et Tla complexité des marchés financiers ruraux et
constituent déja des axes de réflexion trés intéressants.

En ce qui concerne 1'épargne, il semble possible de conclurse
qu'il existe un potentiel d'accumulation pour une couche
consistante de la population. Ce potentiel est g&né par la
faiblesse des conditions productives et dans aucune mésure par
facteurs sociaux o0 par mangus de motivation. L'épargne
constitue essentiellement une ‘'consommation différée" et la
partie destnée & 1'ivestissement productif serait trés limitze.

ez circuits des préts inter-carrés semblent Z&tre trés
vivaces: plus que la moitié des sujets interrogés déclarent
dl'avoir deszs créances envers autres carrés. Les principalss
caractéristiques de ces circuits sont: '
-1a taille petite de chaque pré&t (56% < 13500 F CFA)
-1'&cheance & court terme (63% < 6 mois)
-1a nature: 44% en espices, 36% en produits agricoles
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En forme embryonnaire on entrevoie deux différents profils
de circuit inter-carrés:

- un circuit monétaire, caractérisé par une valeur moyennes des
préts plus élevée et o0 les taux d'intéret explicites
appliqués semblent &tre plus elevés

- un c¢ircuit en nature, ou on trouve surtout les céréales,
caractérisé par un cycle de durés inférieure a8 1a movenns
at par des valeurs moysnnes des préts plus bas; dans c=
circuit les pré&ts souvent sont assimilables & des ventes &
paiement différé.

Un é1ément de particulier intéret qui reste & approfondir st que
le degrée de '"monétarisation" desz flux de rembourzement est
beaucoup plus élevé que celui relatif aux prétz et aux emprunts.

En c¢& qui concerne les différentes formeszs de crédit, on a
remarqué que les dinstitutions d'érogation =t 1les structures
formelles couvrent un pourcentage trés limité du total des dettes
contractées par les carrés (CNCA: 6.4% du total). Ces crédits
font enregistrer une valeur moyenne beaucoup plus £levée par
rapport aux autres, ont une durée toujours superisure a3 3 mois et
sont octroyés sous forme d'equipment agricole et de semences et
sont donc destinés & la production.

Le systéme informel, qui couvre presque le 890% de la demande
de crédit, posszéde les trajts suivants:

- petite taille de chaque transaction (56%< 12500 F CFA)

- endettement & court terme (durée moyenne 6.8 mois)

- endettemaent en nature conernant le 65% du total des dettes

Les sources principales aupréas desquelles Tes
carrés'endettent sont lezs commercants (30% du total), le=
associations (18% du total) et les parents (17% du total). Selon
les déclarations des emprunteurs, on commence & entrevoir les
caractéristiques propres a8 1'activité de chaque catégoris de ces
sujets.

Les dettes contractées auprés de commercants sont:
- de taille superieure a8 la movyenns
de durées peu inferizure &8 la moyenne (6 mois)
dans le 50% des cas en produits agricoles (surtout riz)

i

s dettes contractées aupres des associations sont:

de taille inferieure & la moyenne

de durée superiesure & la moyenne

dans plus que 50% en produits agricoles (surtout arachide et
mil)

—
t @
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i

Les dettes contractées auprés des particuliers familiaux sont:
- de taille inferieure & la moyenns
- de durée inferiure & la moyenne (4.5 mois)
- dans un pourcentage élevé en especes (73% du total)
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On peut avancer 1'hypoth&se que dans 1le cadre du systéme
informel, le crédit &8 la production soit offert principalment par
les associations, tandis que les autres sujets fournissent
services fTinalisés 3 autres exigences. Ces associations seront
donc lez structures plus idonées & participer 8 1la gestion d'un
systéme innovatif d= c¢rédit & 1a production, 1les commercants
étant plus specialisés dans le crédit a8 la consommation.

D'apréds ces premigres réflexions, i1 semble possibls de
conclure que 1'épargne circule sous forme monétaire & travers des
réseaux informels de préts/emprunts et de remboursemsnts animant
une forme de marché financier rural qui pourrait E&tre
considérablement etendu si les ressourcez étaient mobilisées non
seulemaent & travers des liens interpersonnels et de solidarité.
mais aussi & 1'intérieur de structures capables de le rémunérer,
de le reproduire et de 1'investir & des fins productives.

Dans la suite de 1'&tudes, ces premizrs résultats seront
integrés par des ultérieures élaborations & fin d'approfondir
certains aspects qus a présent nous ne pouvons pas aborder. En
integrant les données qui seront prochainnement disponibles, on
pourra analyser: la typologis des "carrés-pr&teurs" qui
participent aux deux circuits ddentifiés , 1la typologis desz
"ecarrés emprunteurs" qui demandent différents services, la
destination des crédits, 1la typologie desz sujets d'offre. Uns
attention particuliére sera consacrée a 1'analyse des taux
d'intéret, soit implicites soit explicites.







